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1 Hyrje

Né pajtim me legjislacionin primar — nenet 47 dhe 48 té Ligjit pér Rregullatorin e Energjisé, Zyra e
Rregullatorit pér Energji (ZRRE} &shté pérgjegjése pér pércaktimin e metodologjisé sé tarifave dhe
aprovimin e tarifave né sektorin e rregulluar té energjisé; kétu jané njé séré parimesh té gjera, si¢ jané
parimet e mos-diskriminimit dhe arsyeshmérisé me té cilat ndérmarrjet e energijisé do t& mund t'i rikthenin
té gjitha kostot e arsyeshme pérfshiré edhe kthimin e arsyesh&m né investimet e tyre. Gjithashtu nenet 18
dhe 15 té Ligjit pér Energjind Termike pércaktojné se Furnizuesi me obligimin e shérbimit publik, kryen
furnizimin me energji termike me tarifa té rregulluara.

Pérderisa sektori i energjisé termike né transportimin dhe shpérndarjen e energjisé termike klasifikohet si
monopol i natyrshém, dhe pér arsye se gjithashtu né gjenerim dhe furnizim ende nuk ekziston
konkurrenca, atéheré tarifat e ngrohjes qendrore, g& i pérmbajné té gjitha komponentét e
lartpérmendura, i nénshtrohen pércaktimit - miratimit nga ZRRE-ja.

Brenda kompetencave dhe obligimeve té veta ligjore, Zyra e Rregullatorit pér Energji ka nxjerré Rregullén
pér Vendosjen e Cmimeve té Energjisé Termike. Rregulla pércakton procedurat pér dorézimin, shqyrtimin
e aplikacionit tarifor dhe aprovimin e tarifave, si dhe Metodologjiné pér Hogaritjen e té hyrave té lejuara
dhe tarifave.

Pér pércaktimin e té hyrave t& lejuara pér sezonin e ngrohjes 2023/2024 jané marré parasysh si vijon:

- Informatat e dhéna nga NQ Gjakova né aplikacionin e tyre tarifor pér sezonin e ngrohjes 2023/2024;

- Informatat tjera nga NQ Gjakova né kuadér té raportimeve rregullative pér sezonin e kaluar; Lidhur me
kété duhet theksuar se té dhénat historike pér NQ Gjakovén jané té mangéta pér arsye té ndérrimit té
teknologjisé sé& prodhimit té energjisé termike — konkretisht ngrohtorja e re me biomasé ka filluar
operimin e rregullt né vitin 2021.

Ecuria e procesit t& shgyrtimit tarifor:

Me 1 gershar 2023 - ZRRE ka léshuar shkresén pér njoftimin e fillimit t& shqyrtimit té tarifave pér NQ
Gjakova pér sezonin 202372024, kjo &shté& pasuar me kérkesén e ZRRE-sé pér té dhéna dhe informata
dérguar me 02 gershor 2022, ku jané pérshkruar detajisht t& dhénat dhe informatat g& NQ Gjakova
duhet dorézuar pér shqyrtimin tarifor, si dhe Planin dhe Orarin;

- Me 18 Gusht 2023 — NQ Gjakova pérmes e-mailit ka dorézuar aplikacionin tarifor pér sezonin
2023/2024 me t& dhénat dhe informatat e kérkuara pér shqyrtim tarifor;

- Me 11 shtator 2023 - Pas analizimit dhe vleré&simit té t& dh&nave dhe informatave té dorézuara nga
NG Gjakova, ZRRE ka dérguar komentet me shkrim, ku jané specifikuar kérkesat pér korrigjim,
pérmirésim dhe plotésim té aplikacionit fillestarég;

- Me 18 shtator 2023 — NQ Gjakova ka ri-darézuar aplikacionin me disa nga korrigjimet, pérmirésimet
dhe plotésimet e kérkuara né komentet e ZRRE-s&, si dhe pérgjigjet né komentet e ZRRE-s&.
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2 Parimet dhe Formulimi i Metodologjisé Tarifore

Pér pércaktimin e té Hyrave té lejuara dhe t& tarifave t& energjisé termike pér sezonin 2023/2024 &shté
zbatuar Metodologjia e pércaktuar né Rregullén pér Vendosjen e Cmimeve té Energjisé Termike.

Parimet

Parim bazé i késaj metodologjie éshté se tarifat pér ndérmarrjet qé ofrojné shérbime publike duhet té
mbulojné té& gjitha kostot e arsyeshme - operative dhe kapitale, késhtu qé né njérén ané konsumatorét nuk
do té duhej té paguajné mé tepér se sa kostoja e shkaktuar pér ofrimin e shé&rbimeve, ndérsa né anén tjetér
ndérmarrja e shérbimeve publike dubet te mbulojé té gjitha kostot e arsyetuara plus njé normé té arsyeshme
té kthimit n& investimet kapitale. Cmimi final i shérbimit zakonisht pércaktohet pér té pérfshiré t& gjitha
kostot operative t& ndérmarrjeve qé ofrojné shérbime publike, d.m.th., t& mbulojé koston e prodhimit,
shpérndarjes dhe furnizimit (operimi dhe mirémbajtja, lénda djegése, pagat, kostot e humbjeve né rrjet,
shpenzimet e pérbashkéta dhe administrative, etj.) plus njé kthim t& arsyeshém né investimet qé jané
dedikuar ofrimit té shérbimit publik.

Duke gené se né disa raste rregullimi i tillé nuk nxit ndérmarrjet pér té ngritur efikasitetin operativ dhe té
stimuloj kursimin e shpenzimeve, pérkundrazi mund t& nxisin mbi-investime né asete dhe gjithashtu, dhe
duke marré parasysh obligimin e Rregullatorit pér té mbrojtur konsumatorét, kérkohet qé ndérmarrjet jo
vetém té déshmojné “shpenzimet e arsyeshme” té deklaruara, por edhe té tregojné njé rritje te efikasitetit
operativ dhe té kostove. Masat e tilla krijojné bazé pér bashkérendimin né fillim té shqyrtimit tarifor, né té
cilén Rregullatori shpérblen apo ndéshkon ndérmarrjen pér rritjen apo rénien e efikasitetit dhe kontrollit té
kostos.

Formulimi

Me qgéllim té llogaritjes sé té Hyrave t& lejuara dhe llogaritjes pérfundimtare té tarifave, né Rregullén pér
Vendosjen e Cmimeve té Energjisé Termike (shtojcat 1,2,3, dhe 6) éshté dhéné né detaje formulimi i
Metodologjisé tarifore. Megjithatg, pér arsye konsistence, formulimi do té paraqitet shkurtimisht edhe né
kété raport.

Skematikisht, Metodologjia tarifore mund té tregohet si mé poshté. Kostot té cilat ndérmarrja duhet t'i
mbulojé pérbéhen nga kostot operative, nga zhvlerésimi qé paraget mundésing q& ndérmarrja té zévendésoj
asetet e veta, koston e humbjeve té rrjetit dhe kthimin né Bazén e Rregulluar té Aseteve {RAB), e cila né fakt
paraget fitimin pér ndérmarrjen.
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Figura 1; Skemo e llogaritjes sé té hyrave té lejuara
Formulat bazé té rregullimit:

Té hyrat e lejuara jané llogaritur sipas formulés:
MAR = OPM + DEP + RTN + LOS + ADJ

Ku:

MAR Té Hyrat e lejuara maksimale;

OPM Kostot e lejuara té operimit dhe mirémbaijtjes;
DEP Zhvlerésimi vjetar i lejuar;

RTN Kthimi i lejuar né asete;

Las Kostoja e humbjeve né rrjet;

AD) Pérshtatja (axhustimi) i té hyrave.

Té Hyrat e lejuara paragesin koston vjetore té kompanisé, e gé pérmbajné: i) kostot operative, té cilat jané
té “arsyetuara”; ii) zhvlerésimin vjetor; iii) Koston e humbjeve né rrjet; dhe iv) kthimin e lejuar né Bazén e
Rregulluar té Aseteve (RAB).

Kostot operative pérbehen nga pjesa fikse dhe ajo variabile, e formuluar si vijon:
0C=0C:+0C,

Kostot operative paragesin kostot totale té arsyeshme té parashikuara pér njé vit, e qé kétu hyjné: i} kostot
pér léndé djegése, kostot e blerjes sé energjisé termike dhe kostot tjera si energjia elektrike, kemikalet pér
trajtimin e ujit, pjesét rezervé; ii} kostot tjera operative té sistemit, riparimet dhe mirémbaijtja; dhe iii) kostot
e personelit dhe kostot e pérbashkéta. Kostot operative té lejuara nuk pérfshijné: i) subvencionet; ii) kostot
e refuzuara nga autoritetet tatimore, dhe kostot e ndarjes sé rezervave apo shpérndarjes sé tyre; dhe iii)
pagesat e qirasé pér mjetet qé nuk jané té shénuara né llogari-mbajtjen, shpenzimet financiare apo
shpenzimet tjera te pa arsyetuara.

Baza e Rregulluar e Aseteve éshté llogaritur sipas formulés:
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RAB,?-= RAB i 4+ INV,, + WCn— DEPp.1 — DISps

Baza e Rregulluar e Aseteve (RAB) paraqet asetet e ndérmarrjes t& konsideruara pér pérdorim dhe t&
dobishme pér ofrimin e sh&rbimit publik, e té cilat pérfshijné: i) Bazén e Rregulluar t& Asteve fillestar (RAB
'} qé faktikisht paraget RAB-in pérfundimtaré té realizuar né sezonin paraprak 2022/23 (n-1); ii)investimet e
reja kur jané té planifikuara dhe t& aprovuara nga Rregullatori (INVy); iii) kapitali i mjaftueshém punues p&r
kompaning gé t& kryejé aktivitetet e saj (WC,); Zhvlerésimin e aseteve té realizuar né sezonin paraprak
2022/23 (n-1) {DEPn.1) dhe iv) Asetet e tjetdrsuara (DISa) .

ZRRE-ja, si Normé té& Kthimit, ka marré vlerén e WACC-ut (Mesatares sé ponderuar té kostos s& kapitalit).
WACC (%) &shté shuma e mesatares sé ponderuar té kostos sé& ekuitetit dhe kostos sé borxhit, dhe éshté
llogaritur sipas formulés:

WACC = [{D/V) * kd) + [{E/V) * ke]

Ku:

D/v- Pjesa e borxhit nga baza totale e kapitalit

E/V- Pjesa e ekuitetit nga baza totale e kapitalit

V- Baza totale e kapitalit, e cila éshté i gjith& ekuiteti dhe borxhi
ka. Kostoja e borxhit

ke. Kostoja e Ekuitetit

3 Pércaktimi i té Hyrave té Lejuara

Pér pércaktimin e té Hyrave t8 lejuara t& NQ Gjakova SH.A. pér sezonin 2023/2024, né pajtim Rregullénpér
Vendosjen e Cmimeve té Energjisé Termike, ZRRE ka ndé&rmarré si vijon:

1) Vlerésimin dhe pércaktimin e kostove operative té lejuara;
2) Vlerésimin dhe pércaktimin e zhvierésimit;
3) Pércaktimin e Kthimit t& lejuar né RAB (kthimit n& investime), i cili p&rfshin:
a) pércaktimin e RAB-it — vlerésimi dhe aprovimi i aseteve té kompanisé, verifikimi dhe aprovimii
investimeve té planifikuara dhe kapitalit punues; dhe
b} llogaritjen e Normés sé kthimit té lejuar (RoR)/ WACC;
4} Vlerésimin dhe pércaktimin e kostos sé lejuar pér humbjet né rrjet.

NEé pércaktimin e té Hyrave té lejuara, ZRRE ka marré parasysh sa vijon:

- Informatat e ofruara nga NG Gjakova né aplikacionin e tij pér tarifat pér sezonin e ngrohjes 2023/2024
— té dhénat rreth t& ardhurave té parashikuara nga shitja e ngrohjes dhe nga shérbimete tjera té
ndérlidhura, kostot e parashikuara totale, asetet dhe investimet e planifikuara, prodhimin dhe
furnizimin e parashikuar t& ngrohjes, si dhe sipérfagen ngrohése t& parashikuar;

- Informatat q& ZRRE i ka siguruar nga raportimet rregullative té sezoneve / viteve t& kaluara.

Duke e ditur se informatat e parashikuara jané thelbésore pér pércaktimin e t& Hyrave té lejuara, kétodo té
duhej té ishin té& besueshme dhe reale. P&rgjithé&sisht, né parashikimin / planifikimin e biznesit do té duhej té
aplikohet gasje reale e pércjellur me vlerésim t& hollésishém té faktoréve té shumté géndikojné né biznes;
p.sh., vler&simi i tregut dhe parashikimi i zgjerimit té bazés sé konsumatoréve, vierésimi i prodhimit /
mundésité e furnizimit dhe mundésité financiare t& kompanisé. Natyrisht, parashikimi/planifikimii drejlé
duhet té bazohet né t& dh&nat qé& kompania i ka realizuar né té kaluarén gjaté njé periudhe té caktuar.

Duhet cekur kétu se, aplikacioni tariforé preliminaré i NQ Gjakova ka gené deri né njé masé i kompletuar, si

dhe gjithashtu né disa nga té dhénat dhe informatat q& ka p&rmbajtur aplikacioni jané vérejtur pasaktési,
6
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mos-pérputhje dhe jo-konsistencé, té cilat, me disa pérjashtime, jané p&rmirésuar sqaruar dhe plotésuar pas
komenteve té& ZRRE-sé dhe takimeve t& pérbashkéta ZRRE-NQ, Gjakova.

Né fakt, sa i pérket informatave t& parashikuara (sig 8shté& pércaktuar ng Shtojcén 4 té Rregullés pér
Vendosjen e Cmimeve té Energjis& Termike, NQ Gjakova i ka dorézuar ZRRE-s& pasqyrat/tabelat qé pérshijné
té ardhurat dhe kostot e parashikuara, t& dhéna teknike dhe t& konsumatoréve, asetet operative dhe
investimet e parashikuara, pér periudhén njé viecare qé& mbulon plotésisht sezonin e ngrohjes —periudha: 15
tetor 2023 - 14 tetor 2024, Ndérsa si dokumente mbéshtetése ka dorézuar: i}Raportin e auditorit dhe
Pasqyrat financiare statusore pér vitin 2022; ii) Listén e aseteve — té dhiénat detale pér asetet fikse ku jané
dhéné vlera fillestare e blerjes sé aseteve; iii) Planifikimet e Investimeveng periudhén njévjecare qé pérfshiné
sezonin 2023/24; iv) Planifikimet pér kycjet e reja pér sezonin 2023/2024, respektivisht zgjerimit té sipérfaqes

ngrohése t& konsumatoréve.

ZRRE-ja ka béré pérpjekje dhe ka angazhuar ekspertizén né dispozicion pér t& béré njé vlerdsim sa mé real té
informatave té parashikuara té dorézuara nga ana e NQ Gjakovés, Eshté béré njé analizé gjithépérfshirése
dhe vlerésim i informatave té paraqgitura. Lidhur me ké&té duhet theksuar se mungesae té dhénave historike
pér sezonet e kaluar ka paragitur véshtirési shtesé sepse éshté pamundésuar krahasimi i t& dhénave
respektive nga sezonet e kaluara, me qéllim q& t& b&het pércaktimi (parashikimi) i sakté i té hyrave té lejuara
pér sezonin 2023/2024.

3.1 Vlerésimi dhe pércaktimi i kostove operative té lejuara

Planifikimet pé&r kostot operative té dorézuara nga ana e NQ Gjakova pér periudh&n njévjecare gé mbulon
gjithé sezonin e ngrohjes 2023/2024, jané strukturuar si kosto variabél dhe fikse, e cila ndarjekryesisht éshté
né pajtim me dispozitat e Rregullés pér Vendosjen e Cmimeve t& Energjisé Termike, si dhe me parimet e
avancuara t& kontabilitetit dhe me Standardet Kosovare té Kontabilitetit.

Né kété seksion do té tregohen n& ményré tabelare shpenzimet e parashikuara si¢ jané prezantuar ngaNQ
Gjakova dhe shpenzimet operative t& lejuara q& ZRRE i ka aprovuar {Tabela 1.} Né vijim té tabel&séshté dhéné
shpjegimi analitik pér secilin pozicion té kostove operative.
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Tabela 1: Kostot e paragitura nga ana e NQ Gjakova SH.A., dhe ato té lejuara nga ZRRE {né €)

Propozuar nga Lejuar nga ZRRE
NQ Gjakova
Kostot Variabile
1 | Biomasa 1,516,117 1,239,365
2 | Nafta 1,000 1,000
3 : Energjia Elektrike 41,860 38,762
4 | UjiiTrajtuar 15,715 15,715
5 | Kemikalet pér trajtimin e ujit 5,458 5,458
&  Personeli- puna e drejtpérdrejté 100,413 100,419
7 Tarifa vjetore e licencés 1,247 1,636
8 Borxhi i keg 21,762 -
Total kost. variabile 1,703,578 1,402,355
Kostot fikse
9 Riparimet dhe mirembajtja 16,200 16,200
10 Materialet dhe shérbimet 13,376 13,376
11 = Shpenzimet pér administraté 20,543 20,543
12 | Shpenzimet e stafit 104,320 104,320
13 Shitjet dhe Shpenzimet tjera administrative 0 0
Total kostot fikse 154,439 154,439
Totali | kostove operative 1,858,017 1,556,794
I Kostot fikse 154,439 154,439
Kostot variabél 1,703,578 1,402,355

€ 2,000,000
€1,800,000
€ 1,600,000
€ 1,400,000
€ 1,200,000
€ 1,000,000
€ 800,000

€ 600,000

€ 400,000

€ 200,000
€0

Propozuar nga NQ Gjakova

B Shpenzimeve operative variabile

Lejuar nga ZRRE

| Shpenzime operative fikse

Figura 2: Paragitia skematike e kostove operacionale té proporuara nga NQ Gjakova dhe té lejuoranga
ZRRE-ja pér sezonin e ngrohjes 2023/2024
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Shpjegim analitik

Né vijim jané dhéné shpjegime t& detajuara dhe arsyetimet pér pércaktimin / lejimin pér secilin grup té
kostove respektivisht pér pozicionet kryesore té kostove operative.

Kostot operative fillimisht jané té paragitura pér té& gjith& impiantin, pastaj béhet alokimi i kostove operative
variabile dhe fikse né kostot pér energji termike dhe kostot pér prodhimin e energjisé elektrike.

Kostot variabile:

1. Kostoja e léndés djegése — biomasé {ashkla druri):

2.

3.

Kostoja e biomasés e propozuar nga NQ Gjakova bazohet né njé kérkesé pér biomasé pér HoB dhe
CHP prej 37,600 MWh/vit dhe vlerén kalorike t& biomasés LHV prej 3.1 MWh/ton. Prandaj, kérkesa
pér biomasé &shté 12,129 ton/vit. Kostot mesatare t& biomasés jané llogaritur si 125 €/ton, duke
rezultuar késhtu njé kosto totale e biomasés prej 1,516,117 € pér 2023/24.

Vlerésimi — Sasia e parashikuar e konsumit té [éndés djegése -~ biomasés — éshté derivuar nga
Bilanci i pérgjithshém i energjisé {qé ka pérfshiré energjing termike dhe elektrike), i cili &shté
pérshkruar né detaje né kapitullin 4 t& kétij raporti.

N& bazé té analizés s& ZRRE kérkesa pér biomasé pér HoB dhe CHP pér sezonin 2023/2024 éshté
30,736 MWh. Duke konsideruar pérmbajtjen kalorike t& hiomasés sipas té dhénave té NQ Gjakova
prej 3.1 MWh/ton, kérkesa pé&r biomas# éshté 9,915 ton/vit.

NQ Gjakova ka vlerésuar se ¢gmimi i biomasés pér sezonén 2023/2024 do té jeté 125 €/ton. NQ
Gjakova éshté né proces té prokurimit t& biomasés. N& mungesé té kontratave konkrete t&
furnizimit me biomasg, ZRRE do ta prangj vierén prej 125 €/ton. Kjo vleré do té pérditésohet nése
konkludohet kontrata e furnizimit para aprovimit té tarifave, apo do konsiderochet me pérshtatjet
e rregullta né sezonén e ardhshme tarifore.

Késhtu, kosto totale pér biomasé vlerésohet té jeté 1,239,365 €.

Nafta

NQ Gjakova ka propozuar koston né vleré prej 1,000 £/vit, pér karburantin e nevojshém pér
funksionimin e automjetit ngarkues té biomasés.

Vlerésimi — Duke marré parasysh nevojén e pérdorimit t& ngarkuesit me rrota, dhe kostot pér
furnizim me nafté, ZRRE vleréson se kostot e paragitura jané té arsyeshme; rrjedhimisht ZRRE
pranon koston e propozuar té naftés prej 1,000 €.

Energjia elektrike

NQ. Gjakova ka propozuar koston totale pér energji elektrike né vlers prej € 41,860. Kostot rriedhin
né bazé té kalkulimit t& veté& kérkesés pér energji elektrike nga CHP dhe HoB. Veté-kérkesa e CHP-
5& 8shté 10% e prodhimit té pérgjithsh&m bruto té energjisé elektrike. Veté-kérkesa pér HoB
bazohet né 8 kWHel/MWht dhe njé prodhim bruto elektrik prej 9,201 MWh/vit. Energjia elektrike
do té blihet me njé tarifé prej 7.13 cent pér KWh. Pér pompat, shpenzimet e energjisé elektrike
jané raportuar pér sezonin e kaluar né vlerén 2,600 € {energji pér pompat). Kjo vleré pér pompat
u pérshlkallézua me 5% pér sezonin e ri.

Vlerésimi - ZRRE ka rikalkuluar kérkesén pér energji bazuar né bilancin termik té paragitur n@

kapitullin 4. Veté-kérkesa e CHP-s€ éshté 10% e prodhimit t& pérgjithshém bruto t& energjisé

elektrike (475.2 MWh). Veté-kérkesa p&r HoB bazohet né 8 kWHel/MWht dhe njé prodhim bruto
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té energjisé termike prej 3,770 MWh/vit. Rrjedhimisht k&rkesa pér energji elektrike nga HoB éshté
vlerésuar té jeté 30 MWhe/vit. Energjia elektrike parashihet té blihet me njé tarifé mesatare prej
7.13 cent/kWh. Pér pompat, shpenzimet e energjisé elektrike jané raportuar pér sezonin e kaluar
né vlerén 2,600 € (energji pér pompat). Kjo vleré pér pompat u pérshkallézua me 5% pér sezonin
e ri. Shpenzimet totale té vlerésuara té energjisé elektrike nga ZRRE jan& 38,762 €.

. Uji i Trajtuar dhe kemikalet pér trajtimin e ujit

NQ Gjakova ka propozuar koston né vleré prej 15,715 €, pér sasiné e parashikuar t& shpenzimitté
ujit p&r rimbushje t& sistemit t& shp&rndarjes (rrjetit primaré), si dhe koston pér kemikalete
trajtimit té ujit né vieré prej 5,458 €,

Vlerésimi — Duke marré parasysh konsumin e nevojshém té ujit pér rimbushjen e zakonshme t&
sistemit, e gjithashtu duke konsideruar njé pjesé té humbjeve né rrejt p&rshkak té rrjedhjevetd uijit,
ZRRE vler&son se kostot e paraqitura jané té arsyeshme; rrjedhimisht ZRRE pranon koston e
propozuar té ujit prej 15,715 € dhe té kemikaleve né vleré prej 5,458 €.

6. Personeli - puna direkte

NQ Gjakova ka paragitur koston e personelit — “puna direkte”, né vleré prej 100,419 € pér prodhim
dhe shpérndarje. Stafi i prodhimit dhe distribucionit pérb&het nga 14 persona me kosto totale
vjetore té personelit prej 75,266,52 € dhe personeli i shpérndarjes pérbéhet nga 4 persona me
kosto totale vjetore prej 25,152,75 €,

Vlerésimi— Pér té vlerésuar koston e personelit té paragitur nga NQ Gjakova, ZRRE | &shté referuar
Raportit t& auditorit pér pasgyrat financiare pér vitin 2022. N& kéto pasqyra financiare vérehet se
shuma totale e ‘shpenzimeve té personelit’” pér vitin 2022 éshté 201,185 € - pagat bruto: 195,209
dhe kontributet pensionale té pagueshme nga punédhénési: 9,530 €. Duke marré parasysh edhe
koston e personelit té paraqitur pér stafin administrativ e menaxherial, atéheré 2RRE vleréson se
kostoja e personelit e paraqgitur nga NQ Gjakova korrespondon me shumén e ‘shpenzimeve té
personelit’ né pasqyrat financiare té audituara pér vitin 2022, ZRRE rrjedhimisht lejon Keston e
persanelit — ‘Puna direkte’ né vleré prej 100,419 €,

7. Taksa vjetore e licencés

NQ Gjakova ka paragitur shpenzimet pér tarifat e licencés né vleré prej 1,247 €. Vlera éshté marré
nga kontabiliteti i kompanisé.

Vlerésimi — Sa i pérket taksés sé licencimit duhet theksuar se taksa vjetore e licencimit llogaritet
bazuar né Rregullén e ZRRE-sé pér taksat qé pér prodhimin e energjisé nga BRE-té éshté e
pércaktuar 10% e prodhimit neto. Nisur nga kjo ZRRE ka llogaritur taksén vjetore té licencimit né
vleré 1,636 € - pér sasiné e prodhimit neto té energjisé termike 16,363 MWHh.

8. Borxhiikeq

NQ Gjakova ka paraqitur kété kosto né vleré 21,762 €, pérderisa ka specifikuar normén lejuar
prej 5% nuk ka specifikuar shumén e pérdorur pér llogaritje.

Vlerésim - Né pajtim me dispozitat e Rregullés pér Vendosjen e Cmimeve té Energjisé Termike,

kostoja e borxhit t& keq llogaritet si pérgindje e arsyeshme né té hyrat e ndérmarrjes. Kjo

‘pérgindje e arsyeshme’ duhet té caktohet né até ményré qé t& nxis ndérmarrjen pér té shtuar

pérpjekjet pér rritjen e nivelit t& arkétimit té pagesave nga konsumatorét, por njékohésisht merr

parasysh se njé shumé e konsiderueshme objektivisht nuk mund té arkétohet, pra do té mbetet
10




=\

si borxh qé faktikisht nuk do té realizohet, Nga sa u tha mé larté ZRRE mendon se niveli i borxhit
té keq prej 5% éshté i arsyesh&m.

ZRRE do ta kalkuloj Borxhin e keq si 5% e té& hyrave maksimale té lejuara pér energjiné termike
pér sezonén 2023/2024. Borxhi i keq nuk do t& konsiderohet brenda OPEX, pasi qé kalkulohet si
pérgindje e t& hyrave maksimale té lejuara. Shuma e kalkuluar e borxhit té keq éshté 50,099 €,

Nga mé larté rezulton se Kostot Variabile té pranuara nga ZRRE-ja jané pércaktuar né vlerén 1,402,335 €.

Kostot fikse:

9. Riparimet dhe Mirémbaijtja

NQ Gjakova pér koston e riparimeve dhe mirémbajtjes ka planifikuar njé vleré prej 3,200 £ - kjo
pér faktin se stabilimentet dhe pajisjet e ngrohtores jané té reja té sapondértuara dhe né
periudhén e garancionit nga kontraktuesi. Megjithaté NQ Gjakova ka paraparé kostot shtesé té
vlerésuara né 13,000 € pér mirémbajtjen e objektit kryesoré si dhe objekteve pércjellése
pérfshiré edhe kultivimin e oborrit té ngrohtores. Pra, NQ Gjakova parasheh né total 16,200 €
kosto pér mirémbajtje dhe riparime.

Vierésimi — Duke marré parasysh arsyetimin e cekur mé larté, ZRRE e pranon kaston e
riparimeve dhe mirémbajtjes né vlerén prej 16,200 €.

10. Kostoja: Materialet dhe Shérbimet:

Pér kété pozicion nga NQ Gjakova éshté propozuar njé vleré prej 13,376 €. Shifrat jané marré nga
kontabiliteti analitik dhe i referohen shpenzimeve si né vijim: kostot e prodhimit, shérbimet e
ndryshme, pompat e ndryshme, fikéset e zjarrit, gazi, acetilen, oksigjeni, kostot e servisit etj.

Vlerésimi = Duke marré parasysh se vlera e propozuar i referohet vierave kontabél té kostove té
pérshkruara pér periudhat e kaluara, ZRRE lejon koston ‘Materialet dhe Shérbimet’ né vleréprej
13,376 €.

11. Kostot Administrative:

NQ Gjakova ka propozuar koston pé&r administraté né vleré prej 20,543 €, qé reflektojné
shpenzimet e zakonshme pér materialet e zyrés, té teknologjisé informative dhe komunikimit.
Ato jang mbajtur konstante edhe pér sezonin e ri.

Vlerésimi — ZRRE vlerson shumén e paragitur si té& arsyeshme pér té mbuluar kostot pér
shérbimet e zakonshme administrative dhe e pranon koston e propozuar né vierén 20,543€.

12. Kostoja e Personelit (‘e ndryshme prej punés direkte’)

Pér koston e personelit né administraté dhe shérbimet tjera mbéshtetése NQ Gjakova NQ
Gjakova ka paraqitur koston né vleré prej 104,320 €, qé mbulon pagat bruto dhe kontributin
pensional pér shpenzimet e personelit t& administratés (55,690.19 € né vit) dhe kostot e menaxhimit
(48,629.95 € né vit).

Vlerésimi — Pé&r t& viergsuar koston e personelit té& paragitur nga NQ Gjakova, ZRRE i éshté
referuar Raportit t& auditorit pér pasqyrat financiare pér vitin 2022. Né kéto pasqyra financiare
vérehet se shuma totale e ‘shpenzimeve t& personelit’ pér vitin 2022 éshté 204,739 € - pagat
bruto: 195,209 dhe kontributet pensional t& pagueshme nga punédhé&nési: 9,530 £. Duke marré

11




A\N

parasysh edhe koston e personelit ‘puna direkte’ té& paraqitur pdr stafin e angazhuar
drejtpérdrejt né prodhim dhe shpérndarje, atéheré ZRRE vleréson se kostoja e personelit e
paraqitur nga NQ Gjakova korrespondon me shumén e ‘shpenzimeve té personelit’ né pasqyrat
financiare t& audituara pér vitin 2022. ZRRE rrjedhimisht |ejon Koston e personelit —'e ndryshme
nga puna direkte’ né vleré prej 104,320 €.

Nga mé larté rezulton se Kostot Fikse t& pranuara / lejuara nga ZRRE-ja, jan@& pércaktuar né vierén 154,439
€.

Alokimi i kostove té kogjenerimit
Ngrohtorja & re me biomasé pérveg dy njésive (kaldajave HoB) p&r prodhim vetém té energjisé termike

(ngrohjes) posedon edhe njésiné e ko-gjenerimit (CHP) té energjisé termike dhe elektrike e cila planifikohet
té startoj kété sezoné. Pér kété paraqitet nevoja e alokimit té kostove né kostot gé i pérkasin energjisé
termike (ngrohjes) dhe energjisé elektrike, me qéllim qé té evitohet ¢do paragitje e dyfishté e kostove gjaté
pércaktimit té té hyrave té lejuara dhe tarifave té ngrohjes. Alokimi i kostove t& ko-gjenerimit &shté béré né
bazé té Metodologjis& né shtojcén 7 té& Rregullés pér vendosjen e ¢mimeve té energjisé termike qé ka
pérfshiré alokimin e kostove operative dhe atyre kapitale (aseteve); pér kété né fillim do paragitet
shkurtimisht metoda e alokimit té kostove.

Si¢ pérshkruhet né shtojcén 7, parim bazé pér alokimin e kostove t& ko-gjenerimit éshté raporti né mes té
konsumit té |éndés djegése né impiantin e ko-gjenerimit dhe konsumit té pre-supozuar té léndéve djegése
né ‘format alternative té prodhimit t& energjisé’. Me ‘format alternative’ nénkuptohet teknologjité
tradicionale té prodhimit ndaras té energjisé termike dhe energjisé elektrike me té njéjtin kapacitet dhe qé
pérdorin té njéjté léndé djegése.

Pra gjaté llogaritjes sé raportit {proporcionit) &hté marré prodhimi i planifikuar i energjisé elektrike dhe asaj
termike né njésiné e kogjenerimit, efigiencé e prodhimit e ‘formave alternative’ ashtu si¢ &shté specifikuar
né shtojcén 7 —eficienca e transformimit t& energjisé nga Iénda djegése né energji elektrike (0.4) respektivisht
termike {(0.9).

Duke pérdorur formulat e shtojcgs 7 jané llogaritur proporcionet pérkatése né pérgindje: proporcioni i
konsumit té léndés djegése pér prodhimin e energjisé elektrike Fe=35.6%, dhe proporcioni konsumit té léndés
djegése pér prodhimin e energjisé termike (ngrohjes) Fy=64.4%.

Ky proporcion mandej &shté pérdorur pér té béré ndarjen e kostove operative (variabile dhe fikse);
konkretisht, pasi qé subjekt i shqyrtimit tarifor 8shté energjia termike, atéheré kostot e pérgjithshme
operative jané shumé&zuar me F,=62.1% duke rezultuar me kostot e ndara pér energji termike (ngrohje).

Tabela 2: Ndarja e shpenzimeve ndérmjet energjisé elektrike dhe té ngrohjes
Vlerésuar nga ZRRE né €

Totali i shpenzimeve Variabile 1,402,355
Shpenzimeve Variabile pér energji elektrike 499,765
Shpenzimeve Variabile pér ngrohje 902,590
Totali i shpenzimeve fikse 154,439
Shpenzimeve Fikse pér energji elektrike 55,038
Shpenzimeve Fikse pér ngrohje 99,401
Totall i Shpenzimeve operative pér ngrohje 1,001,991

Kostot operative pér ngrohje té vler&suara / lejuara nga ZRRE jané né vleré prej 1,001,991 €,

Né rastet kur ndérmarrja pranon subvencione pér operim {si p.sh. pér blerjen ¢ léndés djegése), atéheré sipas
praktikave rregullative vlera e subvencionimit zbritet nga vlera e kostove operative, pérarsye se ndérmarrja
nuk ngarkohet me njé kosto apo njé pjesé té kostos e cila mbulohet nga subvencioni.

* ZRRE vlerésimin e subvencionit e bazon né a)Marréveshjen pér Financimin e Ndérmarrjes ndérmjet
Ministrisé sé& Ekonomisé dhe NQ Gjakova SHA. t& datés 03/05/2023 (vlera 300,000 €); si dhe b)
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alokimin e zakonsh&m vjetor té buxhetit pér NQ Gjakova nga Ministria e Ekonomisé né vleré prej
300,000 € {pér vit kalendarik), prej té cilés 50% (150,000 €) do té shfrytézohet né gjysén e dyté té
sezonés 2023/2024 {pra né vitin 2024 té késaj sezone), dhe pjesa e mbetur (150,000 €) do té
shfrytézohet né gjysmén e paré té sezonés 2024/2025.

Pra ZRRE vleréson subvencionin pér NQ Gjakova né sezonén 2023/2024 né vleré totale prej 450,000 €; kjo
shumé zbritet nga Kostot operative, rriedhimisht Kostot Operative té lejuara llogariten:

0OCwe) = 1,001,991 € - 450,000 € = 551,991€
3.2 Pé&rcaktimi i Bazés sé Rregulluar té Aseteve (RAB)

Pércaktimi i RAB-it &shté komponenti kryesor pér llogaritjen e Zhvilerésimit vietor dhe Kthimit télejuar né
asete, gé né fakt paraget fitimin e lejuar nga aktiviteti afarist i rreguliuar,

Baza e Rregulluar e Aseteve - RAB, né pajtim me shtojcén 2 té Rregullés pér vendosjen e Cmimeve té Energjisé
Termike llogaritet sipas formulés:

RABn pérf. = RAB ﬁl:-i + INVn + WCn_ DEPn-1 - Dlstpl
ku:

RAB, " — paraget asetet e planifikuara pér sezonin 2023/24 (‘n’);

RAB . — Bazén e Rregulluar t& Aseteve fillestaré, qé faktikisht paraget RAB-in pérfundimtaré té realizuar
né sezonin paraprak 2022/23 ('n-1'};

INV, — Investimet e reja té planifikuara dhe té& aprovuara nga rregullatori pér periudhén njévjecare qé
pérfshiné sezonin e ngrohjes 2023/2024;

WC, — Kapitali i mjaftuesh&m punues pér kompaningé gé té kryejé aktivitetet e saj;

DEP;.;— Zhvlerésimin e aseteve té realizuar né sezonin paraprak 2022/23 (’'n-1'); dhe

DISn.1— Asetet e tjetérsuara né sezonin paraprak 2022/2023 (‘'n-1').

1. Pércaktimii Aseteve Ekzistuese

Asetet ekzistuese paragesin RAB pé&rfundimtar t& realizuar né sezonin 2022/2023. Kéto pérfshijné asetet e
investuara né kuadér té projektit té EU-s&, pérkatésisht ngrohtorja e re dhe njésia e kogjenerimit me biomas#,
si dhe asetet e investuara né kuadér t& projektit SECO, pérkatésisht rehabilitimi i rrjetit t& shpérndarjes dhe
nén stacioneve termike.

Asetet ekzistuese té alokuara pér energji termike pérb&hen nga asetet e investuara pérmes dyprojekteve, né
vleré totale:

- Asetet e projektit EU: Ngrohtorja e re dhe njésia e kogjenerimit me biomasé: 5,939,682 €
- Asetet e projektit SECO: Rehabilitimi i rrjetit dhe nénstacioneve termike: 3,380,396 €
- Total Asetet ekzistuese: 9,320,078¢€

Ményra e financimit:
Té gjitha asetet ekzistuese jané donacion té financuara pérmes projekteve té EU-sé dhe SECO-s.

Vlera e aseteve pérfundimtare té alokuara pér ngrohje né sezonin 2022/2023 ishte 9,320,078 €.
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2. Pércaktimii Investimeve té reja té lejuara

Né Investimet e reja té planifikuara pér periudhén e shqyrtimit tarifor: tetor 2023 — tetor 2024, jané paragitur
shpenzimet shtesé pér 3 projekte né kuadér té projektit SECO.

e Rehabilitimi i rrjetit t& shpérndarjes sé ngrohjes si donacion né kuadér té projektit SECO - 326,000
£

» Rehabilitimi i nénstacioneve té ngrohjes si donacion né kuadér té projektit SECO - 298,000 €

¢ Rinovimi i Sistemit SCADA si donacion né kuadér té projektit té& SECO - 195,000 €.

Kéto projekte jané paragitur né Planin Zhvillimoré té sistemit t& NQ Gjakova.

Né& bazé té krahasimit me asetet ekzistuese t& pranuara né shqyrtimin tarifor 2022/2023, dhe aseteve totale
té paragitura né Pasqyrén Rregullative A - G1, G2 : Pasqyra e Aseteve Operative, ZRRE ka béré pérshtatjen e
kostove shtesé pér investimet e projektit SECO, sipas Tabelés 3.

Tabela 3: Krahasimi i aseteve té pranuara né sezonen 2022/2023 dhe aseteve té paragitura né sezonen
2023/2024.

Té pranuara né Total asete té Diference (asete té
2022/2023 paraqgitura 2023/2024 reja} té pranuara nga
ZRRE

Rehabilitimi i rrjetit t& €2,172,164 €2,612,164 € 440,000

shpérndarjes sé ngrohjes

Rehabilitimi i nénstacioneve té | € 1,016,232 €1,300,232 € 284,000

ngrohjes

Rinovimi i Sistemit SCADA € 192,000 € 195,000 €3,000

Totali nga projekti SECO €3,380,396 € 4,107,396 €727,000

Duke ju referuar kétyre detajeve té projektit, ZRRE pranon kéto projekte nén Investimet e reja pér
periudhén e shgyrtimit tarifor 2023/2024, né vlerén e paraqgitur prej 727,000 €.

Ményra e financimit:
Té gjitha asetet ekzistuese jan& donacion té financuara p&rmes projekteve t& SECO-s.

3. Tjetérsimet

Me tjetérsim nénkuptchen asetet qé ndérmarrja e rregulluar i ka hegur nga pérdorimi — asetet q@ jané
démtuar né até masé sa gé nuk mund té riparohen dhe té pérdoren pérséri, asetet qé eventualisht jané
shitur/huazuar (kur jané vlerésuar té papérdorshme) etj.; Sipas formulés sé& dhéné né fillim té kapitutlit 3.2,
vlera e aseteve t€ tjetérsuara éshté e zbritshme {minusohet). NQ Gjakova nuk ka paraqitur, si asete
ekzistuese, asetet e vjetra — ngrohtoren e vjetér me mazut dhe rrjetin e shpérndarjes, atéheré tjetérsimet
nuk merren parasysh né kété shqyrtim tarifor.

4. Zhvierésimin e aseteve té realizuar né sezonin paraprok 2022/23
Zhvlerésimi vjetor aseteve té realizuara né sezonin 2022/2023 éshté 372,074.
5. Pércaktimii Kapitalit Punues

Sipas dispozitave pérkatése té Rregullés pér Vendosjen e Cmimeve t& Energjisé Termike — Shtojca 2, kapitali
punues zakonisht pércaktohet pér té lejuara mjete monetare garkulluese pér njé periudhé jo mé té gjaté se
njé muaj respektivisht vlerén e té hyrave mesatare mujore. Rrjedhimisht, ZRRE pé&rcakton raportin 1/12 né
té hyrat maksimale té lejuara pér sezonin 2023/2024. Kéto jané kalkuluar né bazé té MAR té pérgjithshém
pér sezonin 2023/2024 dhe viera e sa) &shté 78,779 €.
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Pérmbledhje e pércaktimit t& RAB-it dhe RABy

Né tabelén vijugse paraqiten té pérmbledhura komponentét pérbérés dhe vlerat respektive té Bazéssé
Rregulluar t& Aseteve (RAB) dhe Bazés sé& Rregulluar té Aseteve té vetéfinancuara (RABy).

Tabela 4: RAB dhe komponentét e tij - NQ Gjokova, sezoni i ngrohjes 2023/2024

Lejuar nga ZRRE[€]
Vlera Neto e Aseteve Ekzistuese | 9,320,078
investimet e Reja 727,000
Zhvlerésimin e aseteve té realizuar né sezonin paraprak | -372,074
Kapitali punues apees | 78,779
Baza e Rregulluar e Aseteve (RAB) 8,753,783

Lidhur me Bazén e Rregulluar té Aseteve t& vetéfinancuara (RABs) duhet theksuar se vlejné té njéjtat
formulime si pér RAB-in e pérgjithshém, porse kétu merren vlerat e aseteve/investimeve té vetéfinancuara;
detajet né tabelén e méposhtme.

Tabelo 5: RAB; dhe komponentét e tif - NQ Gjakova, sezoni i ngrohjes 2023/2024

~ Lejuar nga ZRRE [€]
Vlera Neto e Aseteve Ekzistuese LY
Investimet e Reja 0
Zhvlerésimin e aseteve té realizuar né sezonin paraprak 0
Kapitali punues - | 78,779
Baza e Rregulluar e Aseteve té vetéfinancuar (RABf) 78,779

Baza e Rregulluar & Aseteve té vetéfinancuara (RABf) éshté 78,779 €.
3.3 Vlerésimi dhe Pércaktimi i Zhvlerésimit Vjetor pér sezonin 2023/2024

Pércaktimi i Zhvlerésimit vjetor pér sezonin 2022/23 {'n’) bazohet né vlerén e RAB-it total té pércaktuarné
tabelén ‘5’ {kapitulli ‘3.2') dhe né mesataren e ponderuar t& normés sé zhvlerésimit.

Mesatarja e panderuar e zhvlerésimit té aseteve ekzistuese éshté kalkuluar né shgyrtimin e kaluar tarifor dhe
ka vlerén 3.99%.

Pra zhvlergsimi vietor i aseteve té vjetra éshté 372,074 €.

Pér té pércaktuar mesataren e ponderuar té normés sé zhvlerésimit té aseteve t& &shté i nevojshém
kategorizimi i aseteve sipas karakteristikave té aseteve qé korrespondojné me normat pérkatése té

zhvlerésimit; ky kategorizim éshté paraqitur detajisht né Tabelén 6, m# poshté:

Tabela 6: Zhvlerésimi i aseteve té reja té NQ Gjakova, sezoni i ngrohjes 2023/2024

Asetet Viera [€] Jetégjatésia Norma e amortizimit Zhvlerasimi
. - e {vite) €] s (€]

Rehabilitimi i rrjetit té shpérndarjes sé € 440,000 35 2.86% 12,572

ngrohjes

Rehabilitimi i nénstacioneve té € 284,000 35 2.86% 8,114

ngrohjes

Rinovimi i Sistemit SCADA €3,000 5 20% 600

Gjithsej asete té reja €727,000 2.928% 21,286

Gjithsej zhvlerésimi i lejuar vjetor &shté 372,074 + 21,286 = 353,360 €.
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3.4  Pércaktimi i Kthimit té Lejuar né RAB (Fitimi i Lejuar)

Llogaritja/pércaktimi i Kthimit té lejuar llogaritet bazuar né Bazén e Rregulluar té Aseteve té vetéfinancuara
RABf} dhe Normén e kthimit (RoR), pra pérfshin dy komponentét né vijim:

¢ Pércaktimin (vendosjen) e Bazés sé& Rregulluar té Aseteve té vetéfinancuar (RAB:); dhe
* Llogaritjen e Normés sé Kthimit té lejuar {RoR), t& pércaktuar né vlerén e WACC-ut.

Komponenta e paré - RAB; &shté ilogaritur né kapituliin 3.2 — Tabela 5, ndérsa liogaritja e komponent&s sé
dyté — RoR pércaktohet né kapitullin vijues:

1. Lllogaritio e Normés sé Kthimit (RoR) té Lejuar

Objektivi i Normés sé kthimit t& arsyeshme (RoR) né Bazén e rregulluar té aseteve {RAB), &shté qé t& garantoj
ndérmarrjet e ngrohjes gendrore pér njé fitim gé lejon té vazhdohet me investimet né asete,né ményrié qé té
mund ti rehabilitoj dhe ti zgjeroj ato.

Njé RoR i arsyeshém kansiderohet té jet& norma e "Mesatares sé Ponderuar té Kostos sé Kapitalit” (WACC),
gé llogaritet né komponentét e bazés sé kapitalit, duke marré parasysh ponderimet eshumave té kétyre
komponentéve té kapitalit. Me fjalé tjera, WACC-u éshté shuma e mesatares sé ponderuar té kostos sé
ekuitetit dhe kostos sé borxhit.

Pér koston e ekuitetit, ZRRE-ja ndjek metodologjiné e njohur ndérkombétare té quajtur “Modeli i Cmimit t&
Kapitalit t& Aseteve” (CAPM). CAPM shpreh koston e pritur té ekuitetit si njé normé pa rrezik(r) plus
premiumin e rrezikut té& ekuitetit (ERP). Ne mund ta definojmé ERP si ndryshimin mes rrezikutté tregut t&
ekuitetit — d.m.th. kthimi i pritur nga tregu i zhvilluar miré — dhe normén e kthimit pa rrezik,e qé shprehet me
formulén e paragitur mé poshté:

ERP = (rm-rs)

Norma e ERP varet nga rreziku i investimit né& njé treg té njé vendi té veganté. Vlera e WACC-ut para tatimeve
mund té llogaritet sipas formulés né vijim:

WACCyre tax = [(D/VY*ka] + [(E/V)*ke]

ku:

D/Vv Raporti i borxhit ndaj totalit t& bazés sé kapitalit (si pérgindje)
EfvV Raporti i ekuitetit ndaj totalit t& bazés sé kapitalit {si pérgindje)
Vv Totalii bazés sé kapitalit, q& éshté shuma e ekuitetit dhe borxhit
kd Kostoja e Borxhit

ke Kostoja e Ekuitetit

Kostoja e borxhit (ks) &shté zotim kontraktual dhe shté norma interesit q& ndérmarrja paguan né huaté
{kredité) aktuale.
Kostoja e ekuitetit (k.) llogaritet si né vijim:
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ke=rf+ﬂe*( rm'rf)

ku:
] Norma pa rrezik dhe nxirret nga vlerésimet pér kthimin né obligacionet {"bondet”) e geverisé
Be “Beta”: masa e rrezikut pér kompaniné pérkatése
{rm -rf) Premiumi i rrezikut té tregut té ekuitetit minus norma e kthimit pa rrezik

“Premiumi i rrezikut” &shté p&rcaktuar nga “beta” dhe nga premiumi i rrezikut t& pritur té& njé tregu, eqé
investitorét e kérkojné nga tregu si térési. Faktori "beta” maté pa-parashikueshméring e kthimit ténjé
kompanie né relacion me tregun e mallrave {aksioneve) si térési.

Mé poshté ne vier&sojmé / llogarisim koston e borxhit dhe koston e ekuitetit pér ndérmarrjet e ngrohjes
gendrore né Kosové, pér t& ardhur tek WACC para tatimeve.

Kostoja e Borxhit

Pér kété sezon té ngrohjes dhe sezanet vijuese, ZRRE-ja ka vendosur gé raporti D/V né vlerén 60/100 {60%
borxh dhe 40% ekuitet). Ky raport 60% duhet té p&rdoret né vlerésimet / logaritjet e WACC-ut komercial
para tatimeve pér sezonin e ngrohjes 2023/2024, si dhe pér sezonet vijuese, nése nuk vérehen ndryshime
domethénése.

Kostoja e borxhit {ks) paragitet si funksion i normés pa rrezik qé zakonisht reflekton normat aktuale dhe

projekcionet e obligacioneve qeveritare dhe premiumit té riskut t& borxhit gé& merr parasysh normat
mesatare té kredive investive.

ke = 8.79 %

Kostoja e Ekuitetit

Kostoja e ekuitetit paragitet me formulén mé poshté:
Ke=re+ Be *(rm-r4)

ku:
(rm - ri) = ERP — Premiumi i Rrezikut né Ekuitet

Norma pa Rrezik {“Risk Free Rate - I'j) aktualisht, bazuar né trendet financiare vendore dhe ndérkombétare
té obligacioneve qeveritare (bonove té thesarit) vlerésohet né rangun prej 1.1 deri 3.0%. Kufiri i ulét
pérfagéson nivelin e interesave pér bonot e thesarit afatgjaté té Kosovés pérderisa kufiri i larté pérfagéson
mesataren 10 vjecare interesave nga bonot e thesarit té Hungarisé — qé pérfagéson emetuesin mé té
rreziksh&m té borxhit té tregtuar afatgjaté né& mesin e krahasuesve rajonal. Bazuar né kété ZRRE e fikson
Normén pa Rrezik né vlerén 2.3 %.

Vendimet e fundit t& autoriteteve rregullative e vlerésojné premiumin e rrezikut né ekuitet né rangunprej
3.5 gjer né 5%. Pér shkak se NQ Gjakova &shté ndérmarrje publike konsiderohet se rreziku né gkuitet &shté
minimal dhe rrjedhimisht pérvetésohet qé viera e ERP-sé té jeté e barabarté me 4.5%.

Beta mesatare e aseteve pér rrjetet e energjisé elektrike né BE dhe pér ndérmarrjet e integruara éshté 0.42 e
krahasuar me .54 - 0.63 pér ndérmarrjet qé kané vetém gjenerimin dhe furnizimin né BE dhe SHBA. Pér
shkak se industria e ngrohjes gendrore ne Kosové éshté e vogél, duket e arsyeshme ge t& supozojmé se rritja
e kérkesés — qé éshté faktori kryesor pér rritjen e té ardhurave — do té jeté mé e pa-parashikueshme se sa
rritja @ GDP — qé éshté faktori kryesor pér rritien e tregut t& mallrave dhe aksioneve — se sa né vendet e
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médha dhe té zhvilluara. Shtimi i njé konsumatori t& vetém t& madh néngrohjen gendrore do té thoté rritjen
e kérkesés pér ngrohje gendrore né krahasim me kérkesén e méparshme, pérderisa ndikim né GDP mund té
jeté shumé& mé i vogél. N& ményré q& ta marrin né konsideraté natyrén mé té pa-parashikueshme té té
ardhurave té ndérmarrjeve té ngrohjes gendrorené krahasim me rritjen e GDP, ne vlerésojmé qé kostoja e
ekuitetit t& jeté mé e larté se sa mesatarja evendosur nga rregullatorét e BE-s&, dhe ne konsidergjmé se “B.

"e arsyeshme pér ndérmarrjet e ngrohjes gendrore né Kosové té jeté Be =1,

Kostoja e ekuitetit pas tatimeve éshté si né vijim:

lke post tax = 2.3% + (1 * 4.5 %) = 6.80%]
Kostoja e ekuitetit para tatimeve gjendet duke shumé&zuar rezultatin mé larté té kostos sé ekuitetitpas
tatimeve me relacionin qé e konsideron tatimin ("tax wedge”) si mé poshté:

‘Tax wedge’ = 1/(1-t)

ku:
t Shkalla e tatimit né fitimin e kompanive

Tatimi né fitim (t) né Kosové éshté 10% dhe relacioni qé e konsideron tatimin {“tax wedge”} éshté:
1/{1-0.10)= 1.11

Kostoja e ekuitetit para tatimeve éshté:

| Kepretax=6.80% * 1.11=7.55%

Si rrjedhim i llogarive mé larté llogaritet WACC-u para tatimeve - i rrumbullakuar né dy decimale — simé
poshté:

WACC,re.tax= [8.79% * 0.6 ] + [7.55% * 0.4 ] = 8.30%

Llogaritja e Kthimit t& Lejuar né RABf pér NQ Gjakova

Bazuar né WACCpre-tax e llogaritur prej 8.30% né 3.4.1, llogaritet Kthimi i lejuar apo Profiti i lejuar pér NQ
Gjakova, sipas formulés mé poshté:

RET = RoR x RABf

Pra Kthimi i lejuar né RABf &shté i barabarté me 78,779 € * 8.30% = 6,539 €.
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3.5  Pércaktimi i Kostos sé Humbjeve né Rrjet

Kostoja e lejuar e humbjeve té rrjetit shérben pér t& mbuluar kostot qé i shkaktohen ndérmarrjes pér shkak
té humbjeve té energjisé termike né rrjetin e shpérndarjes. N& pérputhje me Shtojcén 1 t& Rregullés pér
Vendosjen e Cmimeve té Energjisé Termike kio kosto llogaritet si her&si né mes t& humbjeve sasiore té rrjetit
dhe prodhimit t& energjisé termike qé hyn né rrjet {niveli né pérgindje i humbjeve té térésishme né rriet), kjo
e shumézuar me koston e pérgjithshme variabile té prodhimit.

Nga sa u tha mé larté, bazuar né dhénat e paragitura nga NQ Gjakova dhe né vlerésimet e veta, ZRRE ka
zhvilluar Bilancin e energjisé termike t& NQ Gjakova pér sezonin 2023/2024, pérmes sé cilit ka pércaktuar
humbjet sasiore té rrietit 2,888 MWHh. Shprehur né pérqindje, niveli i pérgjithsh&m i humbjeve né rrjet shté
15%. Gjithashtu nga Bilanci i energjisé termike 8shté derivuar sasia e prodhimit (gienerimit) neto té energjisé
termike prej 19,310 MWh.

Bazuar né vlerat mé larté dhe né koston variabile operative pér ngrohje (202,590 €) llogaritet Kostoja e
humbjeve né rrjet né vlerén 135,389 €.

3.6 Pérshtatja (Axhustimi)

Pérshtatja (axhustimi) shérben pér té korrigjuar ndryshimet eventuale mes planifikimeve té shqyrtimit tarifor
pér periudhén (sezonin) ‘n-1' dhe realizimeve qé faktikisht kan& ndodhur né até periudhé (sezon) dhe ato
ndryshime pérfshihen {korrigjohen) né shgyrtimin e ardhshém.

Duke gené se né sezonén e kaluar nuk kishte t& dhéna t& sakta té realizimeve té furnizimit, prodhimit t&
energjisé termike dhe kosotove, né raportin e monitorimit té€ realizimeve &shté vlerésuar se raportimi
rregullativ i realizimeve &shté i mangét dhe me majft pa saktési; rriedhimisht, pér kété shqyrtim tarifor nuk
do té aplikohet pérshtatja (axhustimi).

3.7 Llogaritja e té Hyrave Maksimale té Lejuara - Pérmbledhje
Té hyrat e lejuara totale jané llogaritur sipas formulés:

MAR = OC + DEP + RTN + LOS +/- ADIJ

Fillimisht duhet theksuar se né llogaritjen e t& Hyrave maksimale té lejuara merren Kostot operativeté
zbritura pér koston e lejuar t& humbjeve dhe gjithashtu nése ka subvencione pér kostot operativeatéherd
zbritet edhe vlera e subvencionit (té ashtuquajtura neto kostot operative té lejuara né vleré prej 416,602 €).
Rrjedhimisht duke pé&rdorur formulén mé larté, vlera e MAR 8shté e barabarté me 1,001,989 € si¢ paragitet
detajisht né tabelén 6.

Tabela 7: Té Hyrat e lejuara pér NQ Gjakova sezoni i ngrohjes 2023/2024

__ Lejuor nga ZRRE [€]

Kostot Operacionale té Lejuara (neto) 416,602
Zhvlerésimi Vietor 393,360
Kthimi i Lejuar né RABs (Kapitali Punues) 6,539
Kostot e lejuara te humbjeve 135,389
Axhustimi — ndryshimi mes lejimeve dhe realizimeve N/A
Borxhi i Keq 50,099

Té Hyrat Maksimale té Lejuaro 1,001,989

Pér t& gené né pérputhshméri me strukturén tarifore, qé parasheh ndarjen né komponentin pér kapacitetin
termik (komponenti fiks) dhe né komponentin e sasisé sé energjisé termike, ndarja e MAR-it né pjesén fikse
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dhe variabile pér sezonin e ngrohjes 2023/2024 ésht# si vijon:

Pjesa fikse e té Hyrave Maksimale té Lejuara {MAR;)
Pjesa variabile e té Hyrave té Lejuara (MARy)

509,229 €; dhe
492,760 €.
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q Bilanci i Energjisé Termike

Bilanci i energjisé termike &shté njé komponenté mjaft e réndésishme né shqyrtimin tarifor sepse
pércaktohen projeksionet pér prodhimin/blerjet e energjisé termike, humbjet né rriet dhepérfundimisht
furnizimin e konsumatoréve. P8r kété arsye projeksionet né Bilanc jané me ndikim né planifikimin e kostove
respektive, dhe rriedhimisht me ndikim né p&rcaktimin & té Hyrave té lejuara dhe tarifave.

Né vijim né forma tabelare jan& paragitur té pérmbledhur komponentét e Bilancit t& energjisé termike pér
NQ Gjakova pér shayrtimin tarifor té sezonit 2023/2024.

Kérkesa aktuale pér ngrohje né Gjakové bazohet kryesisht né té dhéna specifike té objekteve banesore,
publike dhe komerciale. Edhe pse nénstacionet jané pajisur me matés si pér konsumatorét familjaré ashtu
edhe pér ata jo familjaré, megjithaté té dhéna té sakta historike pér t& gjithé konsumatorét me matés nuk
disponchen. Shitjet e pritshme jané vler&suar né bazé t& numrit té konsumatoréve, sipérfageve té
ambienteve dhe konsumit specifik té& nxehtésisé. Konsumi specifik llogaritet né njé mesatare prej 110
kWh/m2 pér kohézgjatjen e sezonit té ngrohjes: 6 muaj nga Tetori deri né fund té Marsit. Sektori rezidencial
supozohet té pérdoré 100 kWh/m2 dhe ndértesat institucionale 120 kwh/m2.

Sipérfagja ngrohése pér konsumatoré shtépiak dhe konsumatorét institucional dhe komerciai, rrjedh nga té
dhénat e faturimit té sezonés ngrohése 2022/2023, t& dorézuara nga NQ Gjakova, si dhe kycjet e reja té
planifikuara té NQ Gjakava né sezonin 2023/2024, té cilat u paraqitén né& aplikacionin tarifor 2023/2024.

Njé vlerésim i sakté pér humbjet e lejuara pér sezonén 2023/2024 &shté i véshtiré né mungesé té té dhénave.
N& sezonén 2022/2023, ato vleréschen té jené rreth 20% nga NQ Gjakova. Pér sezonén 2023/2024, ngjashém
me kérkesén e NQ Gjakova, humbjet termike vlerésohet té jené 15%.

Kalkulimet né lidhje me kérkesén e parashikuar t& energjisé termike pér sezonén 2023/2024 jané té
paraqitura né Tabelén 8.

Tabela 8: Kérkesa e vierésuar pér ngrohje nga NQ Gjakova 5H.A., né sezonén 2023/2024

Njésia Vierésuar Vlerésuar
nga NQ nga ZRRE
Gjakova
' Sipérfaqja ngrohése mesatare pér shtépi (2022/2023) m 49,502.00  49,502.00
Sipérfagja ngrohése mesatare pér institucione dhe biznese m? 73,215.47  73,215.47
{2022/2023)
Sipérfage té reja ngrohése (institucione dhe biznese) m? 21,887.53 | 21,887.53
Konsumi specifik mesatar pér sezong pér konsumatoré shtépiak MWh/m?/sezoné 0,100 0.100
Kensurni specifik mesatar pér sezoné pér institucione dhe biznese ~ MWh/m?/sezoné | 0.120 0.120
Kérkesa pér ngrohje nga konsumatorét MWh 21,029.62* 16,362.56
Humbjet né rrjet % 15% 15%
Humbjet né rrjet MWh 3,711.11 2,887.51
Veté konsumi i energjisé termike {ndértesa e administratés) MWh 60 60
Kérkesa e gjithmbarshme pér nxehtési MWh 24,801.72  19,310.07

*Edhe pse llogaritja e kérkesés pér ngrohje éshté 16,362.56 MWHh, né propozimin e vet té bilancit NQ Gjakova
ka shtuar vierén né 21,029.62 MWh duke marré pér llogaritje “foktorin e rregullimit” té bazuar né vierésimet
pérkatése té sezonit 1é kaluar, i cili foktor nuk ishte argumentuor me asnjé té dhéné nga matjet apo shpjegim
pérkatés.

Né sezonin 2023/2024, NQ Gjakova synon té filloj prodhimin e energjisé termike nga sistemi i ko-gjenerimit.
Pjesa e mbetur e kérkesés pér ngrohje do té furnizohet nga kaldajat e biomasés t& NQ Gjakova (HoB).

Né& bazé té& Aplikacionit tarifor dhe Pasqyrave rregullativ (Pasqyra E — G1, G2 — Pasqyra Teknike), NQ; Gjakova
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vilerésojné se sistemi i ko-gjenerimit do té prodhoj energjisé termike pér ngrohje me sasi 15,540 MWh,
energjisé elektrike me sasi 4,752 MWh, dhe 1,828 MWh shtesé do té shpérndahen né ftohésin e nxehtésisé.
Gjithashtu, NQ Gjakova supozon se sistemi i kogjenerimit ka njé efikasitet prej 85%.

Né mungesé té té dhiénave historike, kéto vlera nuk mund té verifikohet nga ana e ZRRE, dhe konsiderohen
si t& sakta pér kété periudhé tarifore.

Prodhimi i energjisé termike té mbetur prej 3,770 MWh parashihet t& mbulohet nga kaldajat e biomasés

(H

08}, me efikasitet té paraparé prej 80%.

Llogaritja e k&rkes&s pér biomasé nga NQ Gjakova bazohet né njé energji specifike t& biomasés prej 3.1
MwWh/ton.

Tabela 9: Kérkesa e vierésuar pér biomosé pér NQ Gjakova SH.A., né sezonén 2023/2024

Njésia Vlerésuar nga NQ  Vlerésuar nga

Gjakova ZRRE
Pérdorimi i biomasés nga koglenerimi {CHP}
Nxehtésia e eksportuar né rrjet MWh 15,540 15,534
Nxehtésia e shpérndaré né ftohésin e nxehtésisé ~ MWh 1,828 1,828
Energjia e marré nga turhina Mwh 4,752 4,752
Prodhimi total i energjisé MWh 22,120 22,120
Efikasitetii CHP % 85% 85%
Energiia e biomasés gé do té prokurohet pér CHF  MWh 26,024 26,024
Pérdorimi i biomasés nga kaldajat e biomasés
(HoB}
Nxehtésia e prodhuar nga HoB MWh 9,261 3,770
Efikasiteti i HoB % 80% BO%
Energjia e biomasés qé do té prokurchet pér HoB  MWh 11,576 4,713
Tatal Energjia e biomasés qé do té prokurchet MWh 37,600 30,736
Pérmbajtja kalorike e biomasés MWh/ton 31 31
Nevojat totale pér biomasé ton 12,129 9,915
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